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Die Finanzmarktkrise und die an deren Anfang stehende
Krise der Verbriefungsprodukte stellen Investoren in
ABS-Portfolios vor hohe Herausforderungen. Zum einen
sind Portfolios mit komplexen Wertpapieren bilanziell
und regulatorisch richtig einzuordnen und abzubilden.
Zum anderen sind Verlustrisiken angemessen einzuschat-
zen, um so eine aktive Risikosteuerung zu ermoglichen.

Fur offentliche oder nicht-¢ffentliche Garantiegeber, die
ABS-Portfolios absichern (z.B. im Rahmen von Risiko-
schirmen), ergibt sich die Anforderung einer angemesse-
nen fachlichen Kontrolle der Absicherung und des Port-
foliomanagers. Denn der Sicherungsgeber ist darauf
angewiesen, dass so wenig wie moglich und nur so viel
wie nétig seiner finanziellen Ressourcen fur die Sicherung
aufgebracht wird.

Nicht erst seit der Finanzmarktkrise begleiten wir unsere
Mandanten bei Fragestellungen zu ABS-Portfolios. Wir
haben unsere Erfahrungen und Kompetenzen auf diesem
Gebiet geblndelt und decken so das Thema ABS-Portfo-
lio auf der gesamten Bandbreite ab.

Kompetenz

Fur unsere Projekte flhren wir Kompetenzen aus drei Service
Lines von Deloitte zusammen. , Financial Risk Solutions”
bringt insbesondere ihren quantitativen Fokus und ihr Ins-

trumente-Know-how ein, , Securitisation Services” ihre lang-
jahrige Expertise aus Verbriefungsstrukturen, wahrend
,Reorganisation Services” ihre umfangreichen Erfahrun-
gen in Bezug auf Projektmanagement und Transaktions-
begleitung bei Distressed Assets beisteuert. Die Bereiche
arbeiten taglich in Teams effektiv und eng verzahnt zu-
sammen und sorgen so fur eine qualitativ hochwertige
und reibungslose Abwicklung der ABS-Portfolio-Projekte.

Um der Komplexitat der Thematik gerecht zu werden,
haben interdisziplinare Teams einen hohen Stellenwert.
Je nach Anforderung des Projekts besteht das einge-
setzte Team aus Wirtschaftswissenschaftlern, (Finanz-)
Mathematikern, Wirtschaftsprifern und Juristen. Regel-
mafSig beziehen wir bei Bedarf internationale Fachleute
aus unserem weltweiten Netzwerk Deloitte Touche Toh-
matsu Limited ein, um deren spezialisierte Marktkennt-
nisse und Branchenkontakte einzubringen.

Leistungen

Jeder Auftraggeber, jedes Portfolio und jede Problem-
stellung ist einmalig. Schematische Standardldsungen,
die ohne Anpassung auf neue Sachverhalte angewandt
werden, kdnnen dem nicht gerecht werden. Wir bieten
mafsgeschneiderte Losungen, die die Gegebenheiten
des Einzelfalls und die konkrete Zielrichtung des jeweili-
gen Auftraggebers berucksichtigen.




Auf Basis unserer breiten Aufstellung und der langjahri-
gen Erfahrung erbringen wir beispielsweise die folgen-
den Dienstleistungen:

Bewertung

« Durchflihrung von oder Unterstutzung bei Bewertun-
gen nach HGB, IFRS oder flr Transaktionen (Abschir-
mungen, Verkaufe etc.).

* Entwicklung und Implementierung von Impairment-
Modellen.

Uberwachung
Z.B. im Rahmen von Garantien/Risikoschirmen: VVon der

Reporting
Durchfihrung des oder Unterstlitzung beim Reporting.

Risikoreporting

Entwicklung und Implementierung von Reports hinsicht-
lich wertrelevanter Prognosen, Entwicklungen und Ri-
siken.

Aufsichtsrecht/Bilanzrecht

Beratung hinsichtlich aufsichtsrechtlicher Einordnung
und bilanzieller Abbildung von Produkten, Strukturen
und Vorgangen sowie Machbarkeitsstudien zu geplan-
ten Strukturen.

fachlichen Aufarbeitung Uber Handlungsempfehlungen
bis hin zum Treffen von Entscheidungen.
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Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft als verantwortliche Stelle i.S.d. BDSG und, soweit gesetzlich zuldssig, die mit ihr
verbundenen Unternehmen nutzen lhre Daten im Rahmen individueller Vertragsbeziehungen sowie flr eigene Marketingzwecke. Sie kénnen
der Verwendung Ihrer Daten fUr Marketingzwecke jederzeit durch entsprechende Mitteilung an Deloitte, Business Development, Kurfursten-
damm 23, 10719 Berlin, oder kontakt@deloitte.de widersprechen, ohne dass hierfir andere als die Ubermittlungskosten nach den Basistarifen
entstehen.

Diese Veroffentlichung enthélt ausschlielich allgemeine Informationen und weder die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft noch Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), noch eines der Mitgliedsunternehmen von DTTL oder eines der Tochterunternehmen
der vorgenannten Gesellschaften (insgesamt das , Deloitte Netzwerk”) erbringen mittels dieser Veroffentlichung professionelle Beratungs- oder
Dienstleistungen in den Bereichen Wirtschaftsprifung, Unternehmensberatung, Finanzen, Investitionen, Recht, Steuern oder in sonstigen Ge-
bieten.

Diese Veroffentlichung stellt keinen Ersatz fur entsprechende professionelle Beratungs- oder Dienstleistungen dar und sollte auch nicht als
Grundlage fur Entscheidungen oder Handlung dienen, die Ihre Finanzen oder Ihre geschaftlichen Aktivitaten beeinflussen konnten. Bevor Sie
eine Entscheidung treffen oder Handlung vornehmen, die Auswirkungen auf lhre Finanzen oder Ihre geschaftlichen Aktivitdten haben konnte,
sollten Sie einen qualifizierten Berater aufsuchen. Keines der Mitgliedsunternehmen des Deloitte Netzwerks ist verantwortlich fur Verluste jed-
weder Art, die irgendjemand im Vertrauen auf diese Veroffentlichung erlitten hat.

Uber Deloitte

Deloitte erbringt Dienstleistungen aus den Bereichen Wirtschaftsprifung, Steuerberatung, Consulting und Corporate Finance fir Unternehmen
und Institutionen aus allen Wirtschaftszweigen. Mit einem Netzwerk von Mitgliedsgesellschaften in mehr als 150 Landern verbindet Deloitte
erstklassige Leistungen mit umfassender regionaler Marktkompetenz und verhilft so Kunden in aller Welt zum Erfolg. , To be the Standard of
Excellence” — fur rund 170.000 Mitarbeiter von Deloitte ist dies gemeinsame Vision und individueller Anspruch zugleich. Die Mitarbeiter von
Deloitte haben sich einer Unternehmenskultur verpflichtet, die auf vier Grundwerten basiert: erstklassige Leistung, gegenseitige Unterstutzung,
absolute Integritdt und kreatives Zusammenwirken. Sie arbeiten in einem Umfeld, das herausfordernde Aufgaben und umfassende Entwick-
lungsmaglichkeiten bietet und in dem jeder Mitarbeiter aktiv und verantwortungsvoll dazu beitragt, dem Vertrauen von Kunden und Offent-
lichkeit gerecht zu werden.

Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited, eine , private company limited by guarantee” (Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung nach britischem Recht), und/oder ihr Netzwerk von Mitgliedsunternehmen. Jedes dieser Mitgliedsunternehmen ist rechtlich selbststandig
und unabhangig. Eine detaillierte Beschreibung der rechtlichen Struktur von Deloitte Touche Tohmatsu Limited und ihrer Mitgliedsunterneh-
men finden Sie auf www.deloitte.com/de/UeberUns.
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