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Die Finanzmarktkrise und die an deren Anfang stehende 
Krise der Verbriefungsprodukte stellen Investoren in 
ABS-Portfolios vor hohe Herausforderungen. Zum einen 
sind Portfolios mit komplexen Wertpapieren bilanziell 
und regulatorisch richtig einzuordnen und abzubilden. 
Zum anderen sind Verlustrisiken angemessen einzuschät-
zen, um so eine aktive Risikosteuerung zu ermöglichen.

Für öffentliche oder nicht-öffentliche Garantiegeber, die 
ABS-Portfolios absichern (z.B. im Rahmen von Risiko-
schirmen), ergibt sich die Anforderung einer angemesse-
nen fachlichen Kontrolle der Absicherung und des Port-
foliomanagers. Denn der Sicherungsgeber ist darauf 
angewiesen, dass so wenig wie möglich und nur so viel 
wie nötig seiner finanziellen Ressourcen für die Sicherung 
aufgebracht wird.

Nicht erst seit der Finanzmarktkrise begleiten wir unsere 
Mandanten bei Fragestellungen zu ABS-Portfolios. Wir 
haben unsere Erfahrungen und Kompetenzen auf diesem 
Gebiet gebündelt und decken so das Thema ABS-Portfo-
lio auf der gesamten Bandbreite ab.

Kompetenz
Für unsere Projekte führen wir Kompetenzen aus drei Service 
Lines von Deloitte zusammen. „Financial Risk Solutions” 
bringt insbesondere ihren quantitativen Fokus und ihr Ins-

trumente-Know-how ein, „Securitisation Services“ ihre lang-
jährige Expertise aus Verbriefungsstrukturen, während 
„Reorganisation Services“ ihre umfangreichen Erfahrun-
gen in Bezug auf Projektmanagement und Transaktions-
begleitung bei Distressed Assets beisteuert. Die Bereiche 
arbeiten täglich in Teams effektiv und eng verzahnt zu-
sammen und sorgen so für eine qualitativ hochwertige 
und reibungslose Abwicklung der ABS-Portfolio-Projekte.

Um der Komplexität der Thematik gerecht zu werden, 
haben interdisziplinäre Teams einen hohen Stellenwert. 
Je nach Anforderung des Projekts besteht das einge-
setzte Team aus Wirtschaftswissenschaftlern, (Finanz-)
Mathematikern, Wirtschaftsprüfern und Juristen. Regel-
mäßig beziehen wir bei Bedarf internationale Fachleute 
aus unserem weltweiten Netzwerk Deloitte Touche Toh-
matsu Limited ein, um deren spezialisierte Marktkennt-
nisse und Branchenkontakte einzubringen.

Leistungen
Jeder Auftraggeber, jedes Portfolio und jede Problem-
stellung ist einmalig. Schematische Standardlösungen, 
die ohne Anpassung auf neue Sachverhalte angewandt 
werden, können dem nicht gerecht werden. Wir bieten 
maßgeschneiderte Lösungen, die die Gegebenheiten 
des Einzelfalls und die konkrete Zielrichtung des jeweili-
gen Auftraggebers berücksichtigen.
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Auf Basis unserer breiten Aufstellung und der langjähri-
gen Erfahrung erbringen wir beispielsweise die folgen-
den Dienstleistungen:

Bewertung
• Durchführung von oder Unterstützung bei Bewertun-

gen nach HGB, IFRS oder für Transaktionen (Abschir-
mungen, Verkäufe etc.). 

• Entwicklung und Implementierung von Impairment-
Modellen.

Überwachung
Z.B. im Rahmen von Garantien/Risiko schirmen: Von der 
fachlichen Aufarbeitung über Handlungsempfehlungen 
bis hin zum Treffen von Entscheidungen.

Reporting
Durchführung des oder Unterstützung beim Reporting.

Risikoreporting
Entwicklung und Implementierung von Reports hinsicht-
lich wertrelevanter Prognosen, Entwicklungen und Ri-
siken.

Aufsichtsrecht/Bilanzrecht
Beratung hinsichtlich aufsichtsrechtlicher Einordnung 
und bilanzieller Abbildung von Produkten, Strukturen 
und Vorgängen sowie Machbarkeitsstudien zu geplan-
ten Strukturen.
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