Selbstverpflichtungserklarung des Auftraggebers im Rahmen der TSI Zertifizierung

Wir, die unterzeichnende

Name Auftraggeber

Volkswagen Bank GmbH

erklaren, dass samtliche Angaben in dieser Selbstverpflichtungs-
erklarung ber die komplette Laufzeit der Verbriefungstransaktion

Name Transaktion

Private Driver 2011-1

Stammdaten

Name der Transaktion
Private Driver 2011-1

Name des SPY
Private Driver 2011-1 GmbH

Originator
Volkswagen Bank GmbH

Servicer
Volkswagen Bank GmbH

Joint Lead Manager
BNP Paribas, Mizuho International pic

Bookrunner
BNP Paribas, Mizuho International plc, Volkswagen Bank GmbH

verbindlich eingehalten werden. Sofern sich Anderungen bei der
Erfillung einzelner Kriterien ergeben, werden wir die True Sale
International GmbH hiervon unverziiglich in Kenntnis setzen.
Esgeltendie..Allgemeinen Zertifizierungsbedingungen” einschliefi-
lich deren Anlagen der True Sale International GmbH, die auf der
Internetseite der True Sale International GmbH [www.tsi-gmbh.de)
verdffentlicht sind. Die Einhaltung der Angaben in dieser Selbst-
verpflichtungserkldrung werden weder anfangs noch fortlaufend
durch die True Sale International GmbH lberpriift.

Corporate Services Provider
Wilmington Trust SP Services /Frankfurt) GmbH

Closing
28.07.2011

Volumen je Tranche in MEUR

Class A: MEUR 650
Class B: MEUR 23

Laufzeil

Legal Maturity August 2017

Rating
S&P, Fitch, Moody’s
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Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Quatitdtskriterium Kriterium erfiillt Bemerkung
Defintion der zugrunde liegenden Assetklasse

1 Esist gewdhrleistet, dass der Transaktion zum Zeitpunkt der Auswahl der [5¢ | i
Kredite im zu verbriefendéen Portfolio [..Cut-off date”] liberwiegend =
{mehr als 60 %) Forderungen nach deutschem Recht eines in Deutschland | | Nein
ansadssigen Kreditinstitutes zugrunde liegen. | ‘

trillt nieht zu
[ Fortsetzung auf Seite t4
Kredite im verbrieften Portfolio
2 Esistsichergestellt, dass nur Forderungen in den Forderungspool ixi i
aufgenommen werden, die rechtswirksam, verbindlich und juristisch =
durchsetzbar sind. | Mein

[:I il nicht 2w

[ Fortsetzung auf Seite 14

3 Indem zu verbriefenden Portfolio sind keine Verbriefungspositionen )
. : . Ja
anderer Verbriefungstransaktionen enthalten {Verbot von Wieder-
verbriefungen). [ ] Nein
| | trilit nicht zu

U1 Fartuetiing auf Seife 14
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Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Quatitdtskriterium Kriterium erfiillt Bemerkung
Kreditvergabestandards

4 Im Zusammenhang mit der Kreditvergabe gelten die Regelungen des |x]
§ 18b [4) KWG in der Fassung vom 19.11.2010 in Verbindung mit § 25a
Abs. 1 KWG in der Fassung vorn 30.07.2009. | | Nein

I:I tritlt nicht zu

Ja

£} Fortsetzung auf Seite 14

5 Denverbrieften Krediten ist gemein, dass sie im Rahmen der iiblichen i

Geschéftsaktivititen ausgereicht worden sind [so genannte Balance-

Sheet-Transaktionen). | : ] HNeity

| | tritlt nicht 2u
7 Fertsetning wul Selte 14

6 Esist gewdhrleistet, dass Kredite, die unter Anwendung abweichender x| 4

Kreditvergabestandards und Genehmigungsprozesse lediglich vergeben [

wurden, um sie mittels einer Verbriefung unmittelbar an den Kapitalmarkt | ] Hein

weiterzureichen (se genanntes Originate-te-Distribute-Modell) in dem zu
verbriefenden Portfolio nicht enthalten sind.

Iritit nicht 2u

[J Fortsetzung auf Seite 14
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Allgemeine Qualitatskriterien
Nr. Qualitatskriterium Kriterium erfiillt Bemerkung

7 Esistsichergestellt, dass bei der Kreditvergabe und der Kreditbearbeitung  [y¢| In

keine abweichenden aufsichtsrechtlichen Standards zwischen verbrieften .
und nicht-verbrieften Krediten zur Anwendung kommen. l

Nein

—_ =

trifft nicht zu

O Fortsetzung auf Saite 14

8 Esistsichergestellt, dass fiir die zu verbriefenden Kredite die gleichen I

Kreditvergabestandards, Genehmigungsprozesse und MaBnahmen zur

Anreizsetzung angewendet werden, wie fir die Kredite, die auf der Bilanz |_ l Nein

behalten werden. |_ | triflt nlcht zu

O Fortsetzung auf Selte 14

9 Esbestehen im Hinblick auf die Kreditvergabe keine abweichenden P

Zielvereinbarungen, Yertriebssteuerungsmafnahmen und Bonussysteme

bei verbrieften und nicht-verbrieften Krediten. { ] Nein

| ] trilft nicht 2u

1 Fartsetzing auf Saite 14
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Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Qualitatskriterium

10 Es gibt keine abweichenden Richtlinien und Kompetenzraster bzw.
organisatorisch-hierarchische Einbindungen von Entscheidungstrégern
bei verbrieften und nicht-verbrieften Krediten.

11 Esist gewdhrleistet, dass keine abweichende Behandlung bei internen
Revisionspriifungen bei verbrieften und nicht-verbrieften Krediten zur
Anwendung kommt.

12 Es besteht keine systematische Abweichung in der Geschaftsstruktur,
den genutzten Vertriebswegen und der Kreditart bei verbrieften und nicht-
verbrieften Krediten.

Kriterium erfiillt Bemerkung

Ja
[ ] Nein

! ] trille nicht 2u

le Ja
‘ INuin

|_| rilft mehi zu

J;l

Nein

_J trifft mcht zu
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Die verbrieften Kredite erfilllen die Auswabhlkriterien.

O Fortsetzung auf Sefte 14

. Forpetzung maf Saite 14

D Fartsetzung auf Saite 14



Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Qualitatskriterium Kriterium erfiillt Bemerkung

Servicingstandards des Originators

13 Esistsichergestellt, dass das Servicing der Kredite auch nach der Ver- :X |
briefung in unserem Verantwortungsbereich verbleibt und weiterhin den 4 r
in unserem Hause geltenden allgemeinen Servicingstandards unterliegt. 1| Wein

Das Servicing umfasst die Kreditabwicklung einschlieBlich des Inkassos | : irifit nlcttzu
und die Betreuung der Kundenbeziehung. Hierbei ist sichergestetlt,

dass beziiglich Eigenbetreuung oder Butsourcing die gleichen Servicing-

standards bei verbrieften und nicht-verbrieften Krediten gelten.

i O Fortsetzung auf Seite 14
Angemessene Prozesse zur laufenden und zeitnahen Uberwachung der Performance der verbrieften Kredite

14 Unabhingig vom Verbriefungsstatus des einzelnen Kredites erfolgt die [X| I

Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben und der MaRisk im Kredit-

prozess und der Kreditverwaltung sowie die Einhaltung definierter Min- [ | Mein
deststandards im Forderungsverwaltungsprozess [z, B. automatisiertes |
Mahnwesen, Ubergabe Intensivbetreuung nach definierter Anzahl Raten im
Riickstand, formulierte Verwertungsrichtlinien . 4.) und im Risikocontrol-
ling sowohl fiir verbriefte als auch fiir nicht-verbriefte Kredite.

dn

trifit micht zu

D Fortsetzung auf Seite 14

15 Esist gewdhrleistet, dass ein festgelegter Ordnungsrahmen und etablierte IIX]
Prozesse fiir die Kantofiihrung, das Mahnverfahren sowie interne Revi-
sionsverfahren, wie sie im Rahmen der KWG-Bestimmungen sowie des | ‘ Nein
internen Risikomanagements der Banken gelten, einheitlich fiir verbriefte |
und nicht-verbriefte Kredite zur Geltung kemmen,

Jo

|
1 tritfe nicht zu

1 Fortsetzung auf Seite 14
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Allgemeine Qualitétskriterien

Nr. Qualitdtskriterium

16 InderIntensivbetreuung und im Workout gelten festgelegte Regeln,
Steuerungsmechanismen und interne Revisionsprozesse fiir verbriefte
und nicht-verbriefte Kredite einheitlich,

Auswahlkriterien des zu verbriefenden Portfolios

17 Das Portfolio der zu verbriefenden Kredite ist zum Zeitpunkt des Cut-offs
der Transaktion unter den festgelegten Auswahlkriterien reprisentativ fiir
die produktspezifische Grundgesamtheit der Bank. Es ist sichergestellt,
dass hinsichtlich der Vertriebswege, der Produktarten und Produktspezifi-
ka {bspw. Yerwendungszweck, Laufzeit oder Konditionengestaltung) sowie
der Kreditnehmereinheit IKNE] keine systematischen Abweichungen zur
produktspezifischen Grundgesamtheit der Bank auftreten.

18 Das zu verbriefende Portfolio erfiillt alle aufsichtsrechtlichen
Anforderungen, um nach § 257 Abs. 3 Satz 3, § 258 Abs.3 und § 258 Abs. 3
Nr. 2 SolvV in der Fassung vom 23.12.2009 als granular eingestuft zu
werden,
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Ja

Nein

trittt nicht 2u

Ja
MNein

trifft picht zu

Ja

Nein

treifft nicht 2y

Forteatrung aul Seite 14
Fertapteung aul Seite 14
Fortsatzmng aul Soite 14



Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Qualititskriterium

19

20

21
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Es ist sichergestellt, dass nur Kredite, die bei Auswahl und Festlegung

des zu verbriefenden Portfolios [Auswahldatum oder ,.Cut-off date”] keine
aufgetretenen Uberziehungen bzw. Zins- und Tilgungsriickstande oder
damit verkniipfte Zahlungen - wie z. B. Versicherungsbeitriage - aufweisen
[.performing"), verbrieft werden. [Ausnahme: klar identifizierte technische
Uberziehungen).

Es ist gewdhrleistet, dass der Zeitraum zwischen Auswahldatum
(..Cut-off date”} und Abschlussdatum [..Closing date”) drei Monate nicht
iiberschreitet.

Es ist sichergestellt, dass die Anforderungen gemaB Nr. 18 und 20 auch
entsprechend fiir Kredite gelten, die zu bestimmten festgelegten Zeitpunk-
ten als Ersatz fiir andere Kredite in die Verbriefung eingebracht werden
(.Replenishment").

Nt

Irillt nachi zu

Ia

Nein

trifft nicht zu

Ja

Mein

teifft micht zu

[l Fortsetzung auf Seite 14

| Fartsotzing auf Sove 146

Fortsetzung anl Sote 14
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Atlgemeine Qualitatskriterien

Nr. Qualitatskriterium

Verbriefungsstrukturen

22 Beisynthetischen Transaktionen findet bei Yerlustzuweisungen eine
Verlustverifizierung durch den Loss Auditor statt. Hierbei wird unter
anderem gepriift, ob der Einzelkredit zum Zeitpunkt des Closings den
Eligibility Criteria entsprochen hat. Ist dies nicht der Fall, miissen die
vorher allokierten Vertuste (Unjustified Losses) zurlickgenommen werden.

Einheitliche Definition von Berichtselementen

23 Esistsichergestellt, dass der Investorenreport einheitliche Definitionen
fir die Berichtselemente anwendet, die durch den entsprechenden

Musterreport der TSl vorgegeben werden,

Friihzeitige Bereitstetlung des Emissionsprospektes

24 Es wird gewadhrleistet, dass der vorldufige Emissionsprospekt (sog. .,Red
Herring“/Preliminary Prospectus) erstellt und den beteiligten Investoren
bis spitestens zwei Wochen vor dem Abschlussdatum (..Closing”) zur Ver-
fligung gestellt wird. Der vorldufige Emissionsprospekt enthilt bereits alle
wesentlichen Daten, die zur Bewertung der Transaktion notwendig sind.
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Kriterium erflllt
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L1 wein

Ix! Iritft nichlzu

(%] Ja

L_| Nzin
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|_ _| trilft picht zu
[X| Ja

[ l Mein

| [ trifle nicht zu

Bemerkung

| Fortsalaung an
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Allgemeine Qualitdtskriterien

Nr. Qualitdtskriterium ' : Kriterium erfiillt Bemerkung

Offenlegungsanforderungen

25 Die Offenlegungsanforderungen des § 18b [5) KWG in der Fassung vom [x I in

19.11.2010 werden vollstindig erfiilit.

L]
[]

26 Esist gewéhrleistet, dass die Restrukturierungsoptionen mit Loss
[Standardfall] und ohne Loss (zus&tzliche Anforderung) im Bérsen-

zulassungsprospekt beschrieben werden und dass die Entwicklung dieser
Pasitionen im laufenden Investorenreperting erfolgt. :x!
27 Der Aufbau des Investorenreports folgt den Reportingstandards der True !'x

Sale International GmbH fiir die jeweilige Assetklasse, die auf der Internet- —
seite der True Sale International GmbH (www.tsi-gmbh.de) verdffentlicht !
sind. [
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Hein

trifit nicht zu

Ja

Mein

Irifit nicht zu

da

Mein

Irilit-nicht zu

| Forteataung out Seity 16
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[J Fortsetzung auf Seite 14
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Allgemeine Qualitatskriterien

Nr. Qualitdtskriterium

28 Wir gewihrleisten, dass mindestens die folgenden Informationen der
True Sale International GmbH zur Veréffentlichung auf deren &ffentlich
zugdnglicher Internetseite zur Verfiigung gestellt werden:

a)

b)

<l

d)

Die finale Version des Emissionsprospektes

Die New Issue- bzw, Presale-Reports der beteiligten Ratingagenturen
[sofern vorhanden)

Der mindestens quartalsweise veréffentlichte Investorenreport im
pdf-Format und im schreibgeschiitzten xls-Format

Die Selbstverpflichtungserklarung des Auftraggebers im Rahmen der
TS| Zertifizierung

Bereitstellung von Bewertungskursen

29 Hinsichtlich der Bereitstellung von Bewertungskursen besteht folgende
Regelung:

3]

Die von der Strukturierungs- und Handelseinheit unabhéngige Be-
wertungseinheit des Lead Managers der Transaktion hat sich bereit
erkldart, Bewertungskurse auf monatlicher Basis fiir geratete und
platzierte Tranchen zur Verfiigung zu stellen.

Mit den Investoren bzw. dem Treuhénder wurde eine abweichende
Regelung getroffen, die im Feld ,Bemerkung” zu spezifizieren ist.

Kriterium erfiillt

trifft
Ja Nein nichtzu

x ][]
x| [ []

(x| [ [
x| [ [

trith
Ja Mein nichtzu

x| L1 [

L O O

Bemerkung

~> Die Rating Agentur Moody's untersagt explizit die Vertffentlichung ihrer
Reports durch Dritte. Diese Reports miissen ilber die Homepage von "Moody s
Investor Ssrvices" vom Investor selbst abgerufen werden.

[} Fortsetzung auf Seite 14

_| Fortsalzung auf Soile 14
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IEFUNGSSTANDARD

Allgemeine Qualititskriterien

Nr. Qualitdtskriterium

Rating

30 Esistsichergestellt, dass mindestens eine Ratingagentur die Transaktion

bewertet,

Kriterium erfiillt Bemerkung

EIJa

[7| Nein

':] Lriflt nicht zu

U Fortsetzung auf Seite 14




Lusitzliche Qualitatskriterien fiir Auto Loans

Nr. Qualitatskriterium
Definition fiir Auto Loans
AL1 Die Definition fiir Auto Loans stellt auf einen zum Kraftfahrzeug-Kauf

zweckgebundenen Kredit an einen Kreditnehmer ab, bei dem der
Finanzierungsgegenstand als Sicherungsgut [Sicherungsiibereignung)
dient und die Zulassungsbescheinigung Teil Il (Kfz-Brieflgrundsatzlich
beim Kreditgeber oder seinem Beauftragten verbleibt.

Kredite im verbrieften Portfolio
AL 2

Es ist sichergestellt, dass die Kredite im zu verbriefenden Portfolio
zum Zeitpunkt des Cut-offs die folgenden Kriterien erfiillen:

- Nur Darlehensnehmer mit Wohnsitz im Inland

- Die max. Darlehenshdhe [Initial Principal Balancel iibersteigt
EUR 100.000 nicht

- Nur festverzinsliche Darlehen
- Nur Darlehen mit einer maximalen Restlaufzeit von 84 Monaten

- Derdurchschnittliche Scorewert des verbrieften Portfolios weist
mindestens eine gleiche Verteilung auf, wie das Gesamtportfolio
des Originators

- Nur Kredite, bei denen eine Schufa-Auskunft eingeholt wurde

- Nur Kredite, bei deren Vergabe keine Negativmerkmale gemaf
der Schufa-Filter (Filter 3: Daten aus 6ffenttichen Schuldner-
verzeichnissen; Filter 6: Missbrauchsmerkmale oder Saldo nach
Titulierung; Filter 4: Informationen zu vertragswidrigem Verhal-
ten] vorgelegen haben

<9\ Cg
> ! ’Pé“ DEUTSCHER
oy gl T
u,iqi, ||| B VERBRIEFUNGSSTANDARD
AN
Yy e>

Kriterium erfiillt Bemerkung

%] s
i | Nein

|, trifft nicht zu

[ Fortsetzung auf Seite 14

trifft
Ja Nein nichtzu

L1

I

Geman Auswahlkriterium darf das Gesamtengagement mit einem Kreditnehmer
EUR 500.000 nicht iibersteigen. Das groite Gesamtengagement im verkauften
Portfolio betragt EUR 144.260,81.

xIxl [][x]

[x][x]

. Der Scorewert bleibt bei der Auswahl der Kredite unberticksichtigt. Es erfolgt
X| | eine Zufallsauswahl.

Grundsétzlich wird bei jeder Kreditvergabe eine Schufa-Auskunft eingeholt. Es
erfolgt jedoch keine explizite Prifung dieses Kriteriums bei der Auswahl der

. Kredite. Negativmerkmale werden bei der Entscheidung Uber die Kreditvergabe
| beriicksichtigt.

O O

(I Fortsetzung auf Seite 14

13



Bemerkungen

"’lllnl’xl & PERBRE

9:: e**

HER
IEFUNGSSTANDARD

14



Bereitstellung von anonymisierten informationen auf Einzelkreditebene

Der Antragsteller der Zertifizierung stellt nach Abwégung von Datenschutziiberlegungen und unter Beriicksichtigung des Bank-
geheimnisses iiber die gesamte Laufzeit der Transaktion anonymisierte Informationen auf Einzelkreditebene zur Verfiigung.

D Ja. Die Daten werden in der nachfolgend beschriebenen Form bereitgestellt:

rxj Nein. Es werden keine anonymisierten Informationen auf Einzelkreditebene zur Verfiigung gestellt.

Ort, Datum Ort, Datum
Braunschweig, 12.07.2011 Braunschweig, 12.07.2011

Unterschrift Unterschrift !

Name in Druckl:umrtahtﬁ / Name in Druckbuchs@ben

Torsten Zlbell

1 Dje Vertretungsberechtigung der Unterzeichner ist durch ublichen Nachweis nachzuweisen, ggf. durch eine il der i des A lers
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