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MNT Revision und Treuhand GmbH Anlage !}

Driver One GmbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung
flir die Zeit vom
1. Januar his 30. Juni 2007

€

1. sonstige betriebliche

Erirdge 1.988.351,17
2. sonsfige betriebliche

Aufwendungen 2.130.386,70
3. sonstige Zinsen und ahnliche

Ertrége ‘ 6.286.741,89
4. Zinsen und dhnliche

Aufwendungen 6.144.696,36
§. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschiftstatigkeit 0,00

6. Jahresiiberschuss 0,00
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Driver One GmbH

Frankfurt am Main

Anhang
Zum
Halbjahresfinanzbericht
zum 30. Juni 2007

Angaben zum Halbjahresfinanzhericht

Allgemein

Der Halbjahresfinanzbericht der Driver One GmbH, Frankfurt am Main, zum 30. Juni
2007 wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsge-

setzbuches erstelli.

Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Geselzes zu

beachten,

Soweit fiir Pflichtangaben ein Wahlrecht besteht, diese in der Bilanz bzw. Gewinn-
und Verlustrechnung oder im Anhang darzustellen, sind diese im Anhang aufge-
fuhrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.
Da die Gesellschaft zum 30. Juni 2007 ersimals einen Halbjahresfinanzbericht er-

stellt hat, liegen keine Zahlen fir den Vorjahresvergleichszeitraum vor.

Es erfolgie eine Umgliederung zwischen den Positionen "Verbindiichkeiten aus Lie-

! ferungen und Leistungen” und "Sonstigen Verbindiichkeiten". Die Umgliederung be-
i trifft die Verbindlichkeiten gegentiber dem Servicer aus dem Servicingvertrag, deren
: Ausweis unter der Position “Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen” er-
l folgt. Der Ausweis dieser Verbindlichkeit erfolgte im Vorjahresabschluss unter den
"Sonstigen Verbindlichkeiten". Die Vorjahresbetrdge wurden in diesem Abschluss
aus Griinden der Klarheit und Vergleichbarkeit angepasst.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 wurden dieselben Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wie im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 ange-
wandt.

Die Bewertung der Vermégens- und Schuldposten trégt allen bekannten Risiken
nach den Grundsétzen vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung Rechnung.

Die sonstigen Auslelhungen wurden zu fortgeflihrien Anschaffungskosten angesetzt
und bewertet. Auf den Barwert der erworbenen Forderungen erfoigte ein Abschlag
zur Uberbesicherung der Refinanzierungsverbindlichkeiten. Die erfolgswirksame
Vereinnahmung der Uberbesicherung erfolgt in Abhéngigkeit der ausgefallenen For-
derungen. Eine dariiber hinausgehende Wertberichtigung der sonstigen Ausleihun-
gen zum Bilanzstichtag war nicht erforderlich.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenst&nde wurden zu Nennwerten,
ggf. unter Berficksichtigung bekannter Risiken, angesetzt.

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert angeseizt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird flr Ausgaben im Geschéftsjahr ge-
bildet, die Aufwendungen in Folgejahren darstellen.

Der Ansatz der Riickstellungen erfolgte zu dem Betrag, der nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist. Der Wertansatz der sonstigen Rickstellun-
gen beinhaltet alle bekannten Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten,

Anleihen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Ver-
bindlichkeiten wurden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Es erfolgt ein Nettoauswels der Zinserirdge und -aufwendungen aus den Zins-

swapvertrégen, da lediglich die Differenzbetrige von der Gesellschaft geleistet bzw.
vereinnahmt werden.
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N

Aufgrund der Bewertungseinheit von Zinsswaps und Schuldverschreibungen erfolgt
eine Saldierung des Nettoergebnisses aus den Zinsswapvertrigen mit den Zinsauf-
wendungen aus den Schuldverschreibungen

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

Bruttoanlagengitter

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte sowie die Halbjahresab-
schreibung je Posten der Bilanz ist aus dem nachfolgenden Anlagengitter zu ent-
nehmen.
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rderungen und sonstigen Vermégensgegensténde setzen sich wie folgt zusammen:

jer Forderung Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit

kieiner 1 Jahr groler 1 Jahr

T€ T€ TE

e Vermdgensgegenstinde 25936 25.936 0
25936 25,936 0

,An- den Rickstellungen sind die nachfolgenden Rickstellungsarten enthalien, Die Position
; tzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen:

der Riickstellung Stand zum Stand zum Veranderung in
30.06.2007 31.12.2006

T€ Te TE %

Sonstige Riickstellungen 152 119 33 27,7

Vorserge fir Erstattungsanspriiche 42 42 0 0,0

. Abschluss- und Priifungskosten 79 62 17 274

-sonstige Riickstellungen 3 15 16 108,7

Rickstellungen gesamt 152 119 33 27,7

‘Verbindlichkeiten

. Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

L Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
_Zum  30.06.2007 kleiner 1 J. 1 bis 5 J. aréfler 5 J.
E T€ T€ TeE T€
Anleihen 308.507 305.507 0 0
‘.~ aus Lieferungen und Leistungen 1.308 1.308 ] 0
§ . sonstige Verbindlichkeiten 26.227 26.227 0 o
Summe 333.132 333.132 _ 0 0
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Wé.' indlichkeiten aus der Begebung der Schuldverschreibungen und des Nachrang-
h
ns 1.H.v. insgesamt T€ 331.336 sind in voller Héhe durch die Abtretung der unter den

sndon Branch, am 29, November 2004 folgende Zinsswapvertrage abgeschlossen:

ass A2 Swap mit einem Nennbetrag von zunéchst € 760.000.000,00 und einer voraus-
sichtlichen Laufzeit bis Mai 2010
Class B Swap mit einem Nennbetrag von zunéchst € 40.000.000,00 und einer voraus-
sichtlichen Laufzeit bis Mai 2010

ach den Bedingungen der Zinsswapverirdge betragen die von der Berichisgesellschaft zum
ines jeden Monats an die Banque AlG zu zahlenden Zinssétze flr die einzelnen Vertra-
Class A2: 2,7470% p.a.

Class B;  2,8500% p.a.

Die von der Banque AIG, London Branch zum 21. eines jeden Monats zu zahlenden Zins-
sétze betragen:

» Class A2:  EURIBOR fUr Einmonatsgeld zzgl. Spread von 0,10% p.a.
.. ¢ Class B: EURIBOR fiir Einmonatsgeld zzgi. Spread von 0,24% p.a.

Der beizulegende Zeitwert (Markiwert) der derivativen Finanzinstrumente betréigt:

i Class A2: €2.763.617
"+ Class B: € 113.029

die Diskontierung der kiinftigen Cash Flows auf Basis der Zinskurven zum Bilanzstichtag.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente erfolgt durch

JESR O UOR—
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B ar des Abschlusspriifers
Hol

ten Halbjahr 2007 wurden folgende Honorare fir den Abschlusspriifer 1.8.d. § 319
gatz 1, 2 HGB ais Aufwand erfasst:

hlusspritfung T€ETS

der Mitglieder der Unternehmensorgane

aftsfithrer: Frau Angela Bartl, Rechtsanwéltin, Frankfurt am Main
Frau Ursula Rutovitz, Rechtsanwéliin, Frankfurt am Main

s Geschéftsfiihrer vertreten die Gesellschaft gemeinschafilich. Sie sind befugt, im Namen
r Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte vorzunehmen.

rgiitungen der Geschéftsfiihrer

e Geschaftsflhrer erhalten fiir die im Berichtshalbjahr geleisteten Tétigkeiten persodnlich

ine Vergiitung.
Burchschnittliche Zahl der wahrend des Halbjahres beschatftigten Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr 2007 keine Arbeitnehmer beschéaftigt.

Angela Bartl Ursula Rutovitz
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JIBE!

Driver One GmbH
Frankfurt am Main

Zwischenlagebericht
zum 30. Juni 2007

Geschiftstitigkeit

Die Driver One GmbH (die ,Gesellschaft’) hat im Oktober 2004 von der Volkswagen
Bank GmbH (VW Bank) ein Portfolio von Kreditforderungen in Héhe von insgesamt
€ 1.231 Mio. erworben.

In Héhe von € 1,170 Mio hat die Gessellschaft variabel verzinsliche Asset-Backed
Schuldverschreibungen (,Notes") am Kapitalmarkt zur Refinanzierung emittiert. Als
zusatzliche Sicherheit wurde der Gesellschaft von einer Tochtergesellschaft der VW
Bank ein nachrangiges Darlehen in Hohe von € 50 Mio gewahrt.

Die Schuldverschreibungen wurden in drei Tranchen emittiert:

40.000 Class A1 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je 10 T€;
76.000 Class A2 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je 10 T€
und 4.000 Class B Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je 10 T€.
Zinszahlungen auf die Notes erfolgen monatlich.

Die Notes wurden durch Moody’s und Fitch Ratings geratet.

Flr die einzelnen Notes wurden ,Terms and Conditions of the Notes", durch welche
insbesondere auch die Rangfolge der Zahlungen zur Risikoabsicherung festgelegt
wurden, vereinbart. Des weiteren hat die Gesellschaft im Rahmen der Transaktion
je Tranche zur Absicherung des Zinsrisikos der Anleiheverbindlichkeiten Swap-Ver-
trége abgeschlossen.

Geschaftsverlauf
Im Jahr 2004 hat die Gesellschaft ein Portfolio von 111.710 Kreditvertragen zur Fi-

nanzierung von Kraftfahrzeugen erworben. Ebenfalls im Jahr 2004 hat die Gesell-
schaft Schuldverschreibungen in Héhe von € 1.170 Mio an der Luxemburger Bérse
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emittiert. Bereits im Laufe des Jahres 2005 wurden samtiiche Class A1 Teilschuid-
verschreibungen getilgt.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgten im ersten Halbjahr 2007
planmaBig auf monatliicher Basis. Die Gesellschaft ist inren Zahlungsverpflichtungen
im ersten Halbjahr 2007 planm&Rig nachgekommen,

Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Die Gesellschaft verfiigt Uiber ein voll eingezahltes Stammkapital in Hohe von
€ 25.050,

Wie oben dargelegt, ist zur Absicherung der Transakfion in den Terms and Condi-
tions of the Notes die Rangfolge der Zahlungen festgslegt.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2007 standen Zinsertrdgen aus den Kredit-
forderungen in Héhe von T€ 6.281 Zinsaufwendungen fiir die Schuldverschreibun-
gen und die Swapverirage in Héhe von T€ 5.421 enigegen.

Es ist nicht davon auszugehen, dass sich die finanzielle Lage der Driver One GmbH
zukiinftig erheblich verindert.

Der durchschnittliche Barwert pro Kreditforderung betrégt zum Bilanzstichtag
€ 5.163,16. Die Deckung der Finanzanlagen durch die ausstehenden Schuldver-
schreibungen betragt zum Bilanzstichtag 112,3 %.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Eniwicklung der Transaktion hangt von der planmaRigen Tilgung der erworbe-
nen Kreditforderungen durch die einzelnen Schuldner ab. Durch die Aufnahme ei-
nes nachrangigen Darlehens in Héhe von T€ 50.000 wird eine ausreichende Ligui-
ditét der Gesellschaft sichergestellt.

Das Zinsrisiko wurde durch die abgeschlossenen Swapverirdge abgesichert.

Die kiinftige Entwicklung wird positiv bewertet, die A2-Notes sind mit AAA bzw. Aaa
geratet, die B-Notes mit AA- bzw. Aa3.
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Vorgédnge von besonderer Bedeutung

Die Voraussetzungen zur Ausiibung eines clean-up calls geman § 5 Abs. 2 des Ver-
trages (ber den Ankauf von Kreditforderungen sind ab April 2008 erftlit. Die VW
Bank macht von ihre Wahlrecht zur Ausilbung des clean-up calls Gebrauch und
kauft mit Wirkung zum 21, April 2008 die noch ausstehenden Forderungen entspre-
chend § 5 Abs. 3 dieses Vertrages von Driver One GmbH zurlick. Im Anschlul} ist
der Beginn der Liquidation der Driver One GmbH geplant.

Voraussichtliche Entwicklung

Die Driver One GrmbH wird nach Riickkauf der noch bestehenden Kreditforderungen
liguidiert.

Frankfurt am Main, den .......

Angela Bartl Ursula Rutovitz




MNT Revision und Treuhand GmbH Anlage V

Driver One GmbH
: s Frankfurt am Main

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen flir die Zwischenberichterstattung der verklrzte Zwischenab-
schiuss ein den tatsachlichen Verhaltnissen enisprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Zwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesell-
schaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichili-
chen Entwickiung der Gesellschaft im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben
sind.

4? ’12“ 7 0035

Frankfurt am Main, den .......0........0.5.%

Angela Bartl Ursula Rutovitz




